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1. OBJETIVO

Esta Politica tem por finalidade estabelecer as diretrizes, critérios e procedimentos aplicaveis a
avaliacdo, aquisicao e monitoramento de ativos de crédito privado pelos fundos e carteiras sob
gestao da Victa Capital Ltda. (“Victa” ou “Gestora”), assegurando o cumprimento das normas da
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) e da
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), bem

como a adog¢a@o das melhores praticas de diligéncia e governanca.

O objetivo principal é proteger os interesses dos cotistas, garantindo que todas as decisoes de
investimento sejam tomadas de forma técnica, fundamentada e consistente com o perfil de risco

de cada veiculo de investimento.

2. PRINCIPIOS GERAIS

A Victa adota principios que asseguram rigor técnico e responsabilidade fiduciaria. As decisdes
de investimento sao pautadas pela prudéncia, observando sempre os limites legais, regulatorios e
internos de exposicao ao risco.

A andlise é conduzida de forma técnica e independente, baseada em informacodes verificaveis e
sem conflito de interesses. Todos os processos sdao transparentes e documentados, garantindo
rastreabilidade e conformidade.

A Victa busca manter diversificacao adequada entre emissores, setores e regioes, reduzindo riscos

de concentracao, e realiza monitoramento continuo da qualidade de crédito e do desempenho das
operacoes, assegurando a integridade e o equilibrio das carteiras sob gestao.

3. EQUIPE E RESPONSABILIDADES

A estrutura de analise e monitoramento de crédito privado da Victa é composta por:
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Area Responsabilidades Principais
Gestao de Identificar oportunidades de investimento, realizar analise técnica dos
Crédito ativos e acompanhamento periodico.
Risco e Supervisionar a aderéncia aos limites e normas regulatorias, validar
Compliance procedimentos e manter documentacao.

Comité de | Deliberar sobre aprovacoes, renovacoes, reenquadramentos e revisoes de

Investimentos crédito.
Diretoria Aprovar esta Politica, supervisionar sua aplicacao e reportar a CVM e a
Executiva ANBIMA quando aplicavel.

4. REGRAS GERAIS PARA AQUISICAO

Antes da efetivagao de qualquer operacao, a Victa realiza uma analise completa da estrutura, do
emissor e do ativo, de modo a verificar a adequacao ao perfil e a politica de investimentos de cada
fundo, o enquadramento legal e regulatorio, e o cumprimento de limites de exposicao e

diversificacao.

Regras para Andlise e Aquisicao
Antes de qualquer aquisicao, a Victa realiza uma avaliacdo detalhada do emissor, da operacao e

da estrutura juridica, considerando aspectos financeiros, qualitativos e contratuais.

As anélises tém como objetivo verificar a capacidade de pagamento, a adequacao do ativo ao perfil

do fundo, e o nivel de protecao conferido pelas garantias e instrumentos juridicos.

A anélise deve considerar, no minimo, os seguintes pontos:

e Situacdo financeira do emissor, incluindo endividamento, liquidez, rentabilidade e
geracdo de caixa, com base em demonstracoes contdbeis auditadas ou informacoes
financeiras consistentes;

e Governanca corporativa e historico de atuacdo, observando estrutura societaria,
reputacao, gestao e controles internos;

e Setor de atuacdo e contexto macroeconomico, avaliando a exposicao a fatores ciclicos,
sazonais e regulatorios;

e Estrutura juridica e garantias da operacao, incluindo validade e suficiéncia das garantias

reais, fidejussorias ou colaterais;
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e Relacao risco-retorno, verificando se a remuneracao proposta é compativel com o risco de
crédito e com a politica de investimento do fundo;

e Limites de exposicao, respeitando restricbes por emissor, grupo econémico, setor e tipo
de ativo;

e Regularidade e compliance, assegurando que o emissor, cedente ou garantidor nao
possuam restricoes legais, trabalhistas ou ambientais relevantes;

e Conformidade regulatoria e documental, garantindo que a operacao atenda as exigéncias
da CVM, ANBIMA e demais autoridades competentes;

e Procedimentos de PLD/FT (Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao

Terrorismo), aplicaveis a todos os emissores e contrapartes envolvidas.

Com base nessa analise, a area responsavel elabora um parecer técnico contendo as principais
conclusoes e recomendacoes. O parecer é submetido ao Comité de Investimentos que deliberara

pela aprovacao, rejeicao ou condicionamento da operacao.

Somente apos a aprovacao formal o ativo podera ser adquirido e registrado na carteira do fundo.

Acompanhamento e Revisdo Periddica
Apoés a aquisicao, todos os ativos de crédito passam a integrar o processo de monitoramento
continuo da Victa, que visa identificar alteracoes na capacidade de pagamento, no desempenho

financeiro ou na estrutura juridica da operacao.

O acompanhamento ¢é conduzido Diretor de Compliance com auxilio da equipe de gestao, com

periodicidade definida conforme o perfil do ativo e do emissor, podendo incluir:

e Atualizacao de informacoes financeiras e operacionais;

e Verificacdo de pagamentos, covenants e garantias;

e Analise de eventos societarios, reestruturacoes ou mudancas de controle;

e Acompanhamento de noticias, fatos relevantes e outras informacoes publicas; e

e Acompanhamento de indicadores de inadimpléncia, rating e spreads de mercado.

As revisdes periddicas resultam em relatorios de acompanhamento, que indicam o status
atualizado de cada ativo, eventuais riscos identificados e, caso seja necessario, recomendacoes de
acao.

Quando constatada deterioracao relevante ou descumprimento contratual, o caso ¢é levado ao
Comité de Investimentos, que pode deliberar pela redu¢@o da exposicao, renegociacao, solicitagao

de garantias adicionais ou alienag¢ao do ativo, conforme o caso.
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Todas as decisoes e revisdes sao documentadas e arquivadas eletronicamente, garantindo

rastreabilidade e aderéncia as boas praticas de governanca.

Etapas do Processo de Aquisi¢do
O processo de aquisicao de ativos de crédito privado segue um fluxo composto pelas seguintes
etapas:

1. Originacao e triagem: identificacdo da oportunidade e verificacdo inicial de elegibilidade,
aderéncia ao mandato do fundo e limites internos;

2. Analise de crédito: realizacdo da analise financeira, juridica e operacional da operacao,
com emissao de parecer técnico de investimento;

3. Verificacao documental e compliance: conferéncia de contratos, garantias e regularidade
regulatoria;
Deliberagao: aprovacao formal pelo Comité de Investimentos; e

5. Registro e arquivamento: registro eletronico de todos os documentos, pareceres e
deliberacoes.

5. ANALISE DE CREDITO

A Victa realiza a andlise de crédito de forma estruturada, com base em critérios técnicos,
quantitativos e qualitativos que permitem avaliar, de maneira abrangente, o risco de

inadimplemento e a sustentabilidade financeira dos emissores e operacoes.

O processo é conduzido pela area de crédito, em conjunto com a area de Gestao, e busca assegurar

que todas as decisoes sejam embasadas em informacG6es consistentes, atualizadas e verificaveis.

A anilise tem como fundamentos os chamados “Seis C’s do Crédito”, aplicados de forma

integrada:

e Carater do emissor, refletido em seu historico de pontualidade, reputagao e conduta;

e Capacidade de geracao de caixa e de cumprimento de obrigacgoes financeiras;

e Capital, avaliado por meio da estrutura patrimonial, grau de alavancagem e indicadores
de endividamento;

e Condicdes macroeconOmicas e setoriais que possam afetar o desempenho da empresa;

e Controle, relacionado a governanca, estrutura societaria e qualidade da administracao; e

e Colateral, representado pela existéncia, suficiéncia e liquidez das garantias apresentadas.

Além desses fatores principais, a analise considera a posicao competitiva do emissor em seu setor

de atuacdo, o historico de resultados e as perspectivas futuras de desempenho, a estrutura de
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amortizacdo e eventuais covenants financeiros, bem como ratings publicos disponiveis, que

servem como insumo adicional.

Com base nas informacoes levantadas, a area de crédito elabora um parecer técnico de crédito, no
qual sao descritas as premissas da anélise, os riscos identificados e as medidas de mitigacao

aplicaveis.

6. MONITORAMENTO DE CREDITO

O monitoramento de crédito é um processo continuo, essencial para a preservacao da qualidade
da carteira e a mitigacdo de riscos. Ele tem como objetivo acompanhar, ao longo do tempo, a
evolucao financeira dos emissores, a aderéncia das operacoes aos contratos firmados e o

comportamento dos ativos no mercado.

A Victa realiza acompanhamento sistematico de cada ativo de crédito adquirido, mantendo
vigilancia permanente sobre pagamentos de juros e principal, cumprimento de covenants,
atualizacdo de garantias, e alteracOes relevantes na estrutura societaria, setorial ou
macroecondmica que possam impactar o risco de crédito. As informacoes sao revisadas
periodicamente, com base em demonstracdes financeiras, relatorios puablicos de rating,

comunicados oficiais e contato direto com emissores e intermediarios, sempre que aplicavel.

Os resultados do acompanhamento sdo consolidados em relatorios de crédito periddicos,
elaborados pela area de Crédito e apresentados ao Comité de Investimentos. Esses relatérios
incluem dentre outros, o status atualizado de cada ativo, as variac6es de indicadores financeiros,

movimentacgoes de mercado e recomendacoes especificas.

Quando identificado sinal de deterioracdo de crédito, a Victa adota medidas imediatas de
mitigacao, que podem incluir a reducao da posicao, a reprecificacdo do ativo, a solicitacao de
reforco de garantias, a suspensao de novas aquisicoes do emissor ou, quando aplicavel, a

liquidacao antecipada da operacao.

Todo o historico de acompanhamento, revisoes e decisoes do Comité de Investimentos é
documentado e arquivado em meio eletronico seguro, permitindo rastreabilidade. O
monitoramento é tratado como parte integrante da gestao de risco de crédito da Victa, garantindo
que a carteira mantenha perfil de risco compativel com o mandato e os objetivos de investimento
de cada fundo.

Adicionalmente, a Victa acompanha, sempre que aplicavel, indicadores de mercado que sirvam
como proxy da qualidade de crédito dos emissores, tais como a performance de agoes e titulos de
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divida, ratings publicos emitidos por agéncias classificadoras e spreads observados em emissoes
recentes.

Essas informagbes complementam a andlise interna e permitem a Gestora ajustar
tempestivamente suas estratégias de exposicao e mitigacao de risco quando verificados sinais de
deterioracao relevante

7. GOVERNANCA

Sempre que identificados riscos ou irregularidades relevantes, as areas envolvidas deverao
comunicar imediatamente a Diretoria de Risco e a de Crédito, que poderao convocar reuniao
extraordinaria do Comité de Investimentos. As deliberac¢oes serdo registradas em ata e arquivadas

eletronicamente.

8. VIGENCIA E REVISAO

Esta Politica é parte integrante do conjunto de politicas internas da Victa e sera revisada
anualmente pelo Diretor de Compliance, podendo ser atualizada e complementada
periodicamente ou sempre que houver alteracao regulatéria relevante ou mudanga material na

estrutura da Gestora, encontrando-se disponiveis no website da Victa.

Duvidas sobre a aplicacdo desta Politica poderao ser encaminhadas ao seguinte endereco: Victa

Capital Ltda. — Sao Paulo/SP — E-mail: contato@victacapital.com.br.



