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1. OBJETIVO

O presente Manual de Precificacdo de Carteiras Administradas (“Manual”) tem como objetivo
principal estabelecer as diretrizes e os procedimentos que a Victa Capital Ltda. ("Victa" ou
“Gestora”) adota para a determinacdo do valor justo dos ativos financeiros que integram as
carteiras administradas geridas discricionariamente pela Gestora. Este documento foi elaborado
para assegurar que o aprecamento seja conduzido de maneira transparente, consistente e em
conformidade com as exigéncias regulatorias aplicaveis, notadamente a Resolugao CVM n° 21, de
25 de fevereiro de 2021, e o com as Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestao de
Recursos de Terceiros da ANBIMA (“Regras e Procedimentos AGRT”) e com a regulamentacao

aplicavel.

Os principios que regem o apregamento sao:

e Conformidade: O processo deve estar alinhado as normas regulatérias da CVM e da
ANBIMA, garantindo aderéncia as exigéncias legais e as melhores praticas do mercado.

e Transparéncia: As diretrizes do apregcamento devem ser claras e acessiveis, refletidas neste
Manual e disponiveis aos clientes.

e Precisdo: Os valores atribuidos aos ativos devem representar fielmente as condicoes de
mercado ou estimativas fundadas.

e Consisténcia: Ativos semelhantes devem receber tratamento uniforme em todas as
carteiras, promovendo equidade entre os clientes.

e Comprometimento: a Gestora compromete-se a garantir que os precos utilizados reflitam,
sempre que possivel, os precos de mercado; na impossibilidade de observacao direta,
empregara seus melhores esfor¢os para estimar tais precos de forma fundamentada.

e Formalismo: o processo e a metodologia de aprecamento sao formalizados neste Manual

e em seus anexos técnicos.

2. ABRANGENCIA

Este Manual aplica-se a todas as carteiras administradas sob gestdo da Victa, abrangendo os
ativos financeiros que compoem esses portfolios, independentemente do perfil de suitability do
cliente ou da natureza dos instrumentos, que podem incluir titulos de renda fixa, valores
mobilidrios de renda variavel, cotas de fundos de investimento, derivativos e outros ativos

permitidos pelas politicas de investimento.
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3. GOVERNANCA E ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

A Victa mantém estrutura formal de governanca para o processo de precificacao de ativos, de
modo a assegurar independéncia técnica, consisténcia metodologica e mitigacao de conflitos de

interesse.

O processo de precificagdo, bem como a analise de aderéncia dos precos calculados as condicoes
de mercado dos ativos que integram as carteiras administradas sob gestao da Gestora, estaré sob
responsabilidade do Diretor de Risco e Compliance, que sera responsavel por, dentre outras
funcoes:

1. validar e aplicar os precos fornecidos pelas fontes primarias e secundérias;

2. propor alteragoes que se facam necessarias aos critérios de precificacao; e

3. atender e solucionar questionamentos a respeito da marcagio a mercado ou na curva.

O Diretor de Risco e Compliance possui autonomia no exercicio de suas atividades, inclusive para
discussao de qualquer situacdo relevante, ndo sendo subordinado a equipe de gestao de
investimentos nem ao Diretor de Gestao, o que assegura a independéncia das decisoes de

aprecamento.

A interagdo com as demais areas (Gestao, Operacoes, Backoffice) se d4 de forma estruturada, por
meio de conciliacoes, relatorios e fluxos formais de comunicacao, preservando a segregacao entre

decisoes de investimento e decisdes de aprecamento.

A Victa nao mantém comité, forum ou organismo colegiado especifico para deliberacao sobre o
aprecamento de ativos financeiros. O processo decisorio é centralizado no Diretor de Risco e
Compliance, em razao do porte, da natureza das carteiras administradas e da complexidade dos
ativos sob gestdo, sendo assegurada sua independéncia técnica em relacao a area de gestao. Todas
as decisoes relevantes sao formalizadas e devidamente documentadas, em conformidade com este

Manual e com a regulamentacao aplicavel.

A Gestora podera, a seu exclusivo critério, constituir comité ou férum especifico de aprecamento
caso entenda necessario, especialmente diante de aumento da complexidade dos ativos, do
volume sob gestdo ou de alteragoes relevantes no perfil de risco das carteiras, hipotese em que
este Manual serd devidamente revisado para refletir a nova estrutura de governancga, nos termos

da regulamentacao aplicavel.
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4. HIERARQUIA DE FONTES E NiVEIS DE OBSERVABILIDADE

A atribuicdo de precos seguira hierarquia de critérios, priorizando sempre que possivel

informacoes observaveis provenientes de mercados ativos.

A ordem de preferéncia para utilizacao de fontes e metodologias é a seguinte:
1. Precos cotados em mercados ativos para ativos idénticos;
2. Precos baseados em negociacoes representativas no mercado secundario;
3. Precos fornecidos por provedores reconhecidos ou custodiantes, baseados em dados
observaveis;
Modelos de precificacdo com parametros observaveis;

5. Modelos de precificacdo com parametros nao observaveis.

Os ativos serao classificados conforme o nivel de observabilidade dos dados utilizados, sendo:
e Nivel 1: precos cotados em mercados ativos;
e Nivel 2: dados observaveis indiretos;
¢ Nivel 3: dados nao observaveis.

A escolha da fonte e do nivel de observabilidade sera devidamente documentada em memorial de

calculo.

Negbcios Representativos no Mercado Secundéario

A utilizacdo de negocios realizados no mercado secundario como fonte de precos estara
condicionada a avaliacdo de sua representatividade, considerando volume, frequéncia, partes
envolvidas e aderéncia as condi¢oes de mercado. A decisao de utilizacao dessa fonte devera ser
validada pelo Diretor de Risco e Compliance, devidamente formalizada e acompanhada de

justificativa técnica, indicando o momento de acionamento e a algada decisoria.

5. VISAO DO PROCESSO

Diariamente (ou na frequéncia aplicavel a carteira), a base de dados de precos é atualizada a partir
das fontes de dados de cada ativo, conforme descrito neste Manual. Os precos coletados sao

validados antes de serem utilizados no aprecamento das carteiras administradas.

Processo de Precificacao

O processo de analise e validacao da precificacao observa, em linhas gerais, as seguintes etapas

operacionais:
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1. Acesso as Fontes de Dados

Captura de dados primarios a partir de fontes externas independentes (ANBIMA, B3,
administradores fiduciarios, custodiantes, provedores de precos, etc.).

2. Validacao dos Dados

Verificacao de consisténcia por meio de comparacao com outras fontes disponiveis e/ou

séries historicas, com o objetivo de detectar anomalias e impedir sua propagacao.

3. Critério Temporal da Cotacao

Salvo excecoes devidamente justificadas e documentadas, o aprecamento dos ativos
financeiros ser4 realizado com base nos precos de fechamento do dia de referéncia. Nao é
utilizada cota de abertura para fins de avaliacdo patrimonial. A adocdo de cotacoes

distintas do fechamento devera observar critérios técnicos e ser formalmente registrada.

4. Definicdo e Aplicacdo do Modelo de Aprecamento

Aplicacao, para cada ativo, do método de aprecamento definido neste Manual,

considerando fontes primarias e secundarias.

5. Calculo de Patrimoénio e Registro

Calculo do valor da carteira administrada em sistema ou planilha controlada, com base
nas posicoes e precos inseridos; registro de eventuais ajustes, exce¢oes e memorias de

calculo.

6. Monitoramento

Monitoramento periddico da aderéncia dos precos as condicoes de mercado; um
diagnostico de condicao incomum ou de ma aderéncia podera motivar questionamento a
instituicdo de negociacdo, ao custodiante ou a reavaliacao do ativo.

6. CRITERIO DE APRECAMENTO DE ATIVOS

Métodos Alternativos de Aprecamento

Para cada classe de ativo financeiro contemplada neste Manual, quando aplicavel, além do
método primario de aprecamento, esta previsto ao menos um método alternativo, a ser utilizado
nas hipoteses de indisponibilidade, distor¢do, perda de representatividade ou falha da fonte
principal de precos. A ado¢do do método alternativo devera ser devidamente justificada e
documentada.

6.1 Ativos no Mercado Local - Indices e Curvas
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e Taxa SELIC

Fonte Primaria: taxa divulgada pelo Banco Central do Brasil (“Bacen”) em D+1.
Fonte Secundaria: prévia divulgada pela ANBIMA. Na auséncia, pode-se recorrer a taxa

utilizada pelo agente custodiante ou intermediario.
e Taxa CDI (DI-Over)

Fonte Primaria: taxa divulgada diariamente pela CETIP/B3.

Fonte Secundaria: taxa utilizada pelo agente custodiante ou intermediario.
e IPCA

Fonte Primaria: indice oficial divulgado pelo IBGE.
Fonte Secundaria: prévias publicadas pela ANBIMA para calculo pro rata entre divulgacoes

oficiais.
e IGP-M e IGP-DI

Fonte Primaria: indices divulgados pela FGV.

Fonte Secundaria: prévias publicadas pela ANBIMA, quando aplicavel.
e Estrutura a termo de juros - Construcao de Curvas

Fonte Primaria: estrutura a termo obtida a partir dos precos de ajuste dos contratos futuros de
DI na B3, combinada com o primeiro ponto da curva DI-Over divulgada pela CETIP/B3 e com as
curvas IPCA+ da ANBIMA.

Fonte Secundaria: curvas de fechamento divulgadas pela ANBIMA para diferentes prazos.

e Construcao de curva “zero”:

1. A partir de taxas spot para diferentes vencimentos T}, T, ... ,T», construir fatores de desconto
DF (Ty).
2. Para um titulo bullet simples, com taxa y e prazo T, o preco teorico é:

FVv

P=a+yr
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3. A curvazero-cupom € extraida iterativamente, resolvendo y(7;) para cada vencimento a partir

dos precos observados.
e Interpolacdo entre Pontos de Curva

Se houver taxa conhecida em T, e Ty (T, < T3) e for necessario estimar taxaem T, com Tu < T < Tp

(Tr-T )

r @ +ypysz\|
a

y(T) = (1 +y(Ta))zsz « |1+

Ta
(1+ y(Ta))?s2
e Extrapolacao
Para maturidades acima do ultimo ponto T, podera ser utilizada:
1. Manutencao da taxa do altimo ponto; ou

2. Acréscimo conservador de spread, devidamente documentado.

6.1.2 Ativos de Renda Fixa - Titulos Pablicos e Privados

e Titulos Publicos Federais

Fonte Primaria: precos unitarios (“PU”) e curvas divulgados pela ANBIMA.

Fonte Secundaria: PU divulgado pelo agente custodiante ou pelo intermediario utilizado.

e Titulos Privados (Debéntures, CRIs, CRAs, CDBs, etc.)

Fonte Primaria: precos unitarios e/ou taxas indicativas divulgados pela ANBIMA, quando

disponiveis.

Fontes Secundarias:

1. PU divulgado pelo agente custodiante ou intermediario;

2. Marcacao na curva pela taxa de emissao, com atualizacao diaria do indexador (DI, IPCA, etc.)
conforme férmulas estabelecidas, em especial para carteiras de investidores

qualificados/profissionais.

6.1.3 Ativos de Renda Variavel

e Acoes e derivativos padronizados
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Fonte Primaria: precos de fechamento e precos ajustados divulgados pela B3 para o ativo com
maior liquidez.

Fonte Secundaria: PU divulgado pelo agente custodiante ou intermediario; na auséncia de
negociacao no dia, utiliza-se o ultimo preco disponivel em janela considerada representativa, com

justificativa quando necessario.

6.1.4 Derivativos de Balcao

Fonte Primaria: dados de mercado divulgados pela B3 ou mercado de maior liquidez, quando
aplicavel.
Fonte Secundaria: especificacoes contratuais (precos de exercicio, prémios, spreads) e

precificacdo a mercado com base em modelos e PUs divulgados por custodiantes/intermediarios.

6.1.5 Cotas de Fundos

e Cotas de classes abertas
Fonte Primaria: cota patrimonial divulgada pelo administrador fiduciario.

e Cotas de classes fechadas
Fonte Primaria: valor da cota divulgado pelo administrador fiduciario; quando negociadas em
mercado secundario eletronico, considera-se também o preco de negociagdo como insumo de

avaliacao.

6.2 Ativos no Exterior

e Titulos Publicos, Acoes, Bonds, Mutual Funds, ETFs

Fonte Primaria: precos de fechamento divulgados pela bolsa de negociacdo principal,
convertidos para moeda nacional pela taxa de cAmbio referencial (por exemplo, divulgada pela B3
ou Bacen).

Fonte Secundaria: repeticdo da tltima cotacdo disponivel, ajustada pela taxa de cambio do dia,

quando houver indisponibilidade da cotagao na data de referéncia.

e Cotas de veiculos de investimento no exterior

10
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Fonte Primaria: PU/cota fornecido pelo administrador ou prestador de servico de célculo do
veiculo.

Fonte Secundaria: PU/cota fornecido pelo gestor do veiculo, mediante evidéncia documental
(por exemplo, e-mail formal).

6.3 Ativos Iliquidos

e Para ativos considerados iliquidos (sem negociacdo regular ou sem fonte publica

recorrente):

Fonte Primaria: PU divulgado pelo administrador fiduciario ou agente custodiante, quando

houver;

Na auséncia de precos observaveis ou negociacoes representativas, poderao ser utilizadas proxies,
desde que atendidos critérios minimos de similaridade, incluindo:

e prazo (duration);

e indexador;

e emissor ou grupo econémico;

e rating de crédito; e

e setor e subsetor econémico.

A definicao de proxies e spreads sera reavaliada, no minimo, semestralmente, ou sempre que

ocorrer evento relevante que afete o risco do ativo.

O uso de custo de aquisicao como critério de precificacao é vedado, salvo quando expressamente
permitido pela regulamentacao aplicavel.

6.4. Aprecamento de Novos Ativos Financeiros

Na hipotese de aquisicdo de Ativos Financeiros nao contemplados neste Manual, o Diretor de
Risco e Compliance definira metodologia provisoria de aprecamento compativel com a natureza,
o risco e a liquidez do ativo, observados os principios de valor justo, hierarquia de fontes e
transparéncia. A metodologia adotada sera formalizada em memorial de calculo e o Manual sera

revisado para inclusao definitiva do novo ativo, quando aplicavel.

11
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7. TRATAMENTO DE INADIMPLENCIA E EVENTOS DE CREDITO

Em caso de atraso de pagamento, inadimpléncia, reestruturacao ou qualquer evento de crédito
relevante, o Diretor de Risco e Compliance devera:

(D) identificar o evento e seus impactos potenciais;

(i1) aplicar metodologia alternativa compativel com o novo perfil de risco; e

(iii)  documentar integralmente os céalculos e premissas adotadas.
Todas as decisées relacionadas a eventos de crédito serao formalizadas em ata e memorial de

calculo.

8. EXCEPCIONALIDADES

E vedada a utilizacdo de metodologias de precificacio ndo descritas neste Manual.
Excepcionalmente, quando circunstancias extraordinarias exigirem a adocao temporaria de
metodologia diversa, tal decisdo devera ser previamente aprovada pelo Diretor de Risco e
Compliance, com a elaboracao de memorial de célculo especifico, contendo justificativa técnica,
parametros utilizados, comparacao com metodologia padrao e identificacao dos responsaveis.

9. ATUALIZACAO DE PARAMETROS E REVISOES

Os parametros utilizados nos modelos de precificagdo serdo atualizados com periodicidade

minima de 10 (dez) dias, observadas as condi¢oes de mercado.

As cotacOes utilizadas nao poderao, em regra, exceder 15 (quinze) dias da data de referéncia da
precificacao, salvo justificativa técnica devidamente documentada.

O presente Manual sera revisado sempre que houver mudancas relevantes nas condicoes de
mercado, no perfil dos ativos ou na regulamentagdo aplicavel, independentemente do prazo
minimo de revisao periddica.

10. REGISTRO E RETENCAO DE DOCUMENTACAO

Todos os documentos relacionados ao processo de precificagao - incluindo memoérias de célculo,

estudos de proxy e justificativas técnicas - serao mantidos em repositorio eletronico seguro pelo

prazo minimo de 5 (cinco) anos.

12
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A documentacao permanecera disponivel para inspecao pela ANBIMA, CVM ou demais

autoridades competentes, sempre que solicitado.

Memorial de Clculo

Para os ativos cujo aprecamento envolva julgamento técnico, utilizacdo de modelos de
precificacdo, parametros nao observaveis ou adocao de metodologias alternativas, sera elaborado

memorial de célculo especifico.

O memorial de calculo devera conter, no minimo: (i) identificacao do ativo e da carteira; (ii) data
de referéncia do aprecamento; (iii) fonte(s) de dados utilizada(s); (iv) metodologia e modelo de
precificacdo adotados; (v) premissas, parametros e eventuais proxies empregados; (vi)
justificativa técnica para as escolhas realizadas; e (vii) identificacdo do responsavel pela validagao

do preco.

11. CONFLITOS DE INTERESSE

A Victa adota medidas destinadas a identificar, prevenir e mitigar potenciais conflitos de interesse

no processo de precificacao, incluindo:

e independéncia do Diretor de Risco e Compliance em relacao a gestao de recursos;

e segregacao entre atividades de investimento e precificacao;

e vedacao de influéncia de metas comerciais ou de performance de curto prazo na definicao
de metodologias e parametros; e

e registro especifico e revisdo de casos em que a fonte de preco pertenca ao mesmo
conglomerado ou tenha relacao relevante com a Gestora.

SituacOes que envolvam partes relacionadas ou incentivos econémicos conflitantes deverao ser
comunicadas a 4rea de Compliance e avaliadas pelo Diretor de Risco e Compliance, com registro

de decisao e justificativa.

12. SUPERVISAO DA METODOLOGIA

O Manual deve ser revisado, minimamente, a cada dois anos pela area de Risco e Compliance e
aprovado pelo Diretor de Risco e Compliance. Além da revisao bienal, o Manual pode ser revisado

para adequar os dados e as fontes usadas, incluindo, mas nao se limitando a entrada de novos

ativos em carteira, ainda nao contemplados no Manual.

13
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Duvidas sobre a aplicacdo deste Manual poderao ser encaminhadas ao seguinte endereco: Victa

Capital Ltda. — Sao Paulo/SP — E-mail: contato@victacapital.com.br.
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