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1. OBJETIVO

Esta Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) tem por finalidade estabelecer as diretrizes,
metodologias, responsabilidades e procedimentos que norteiam a identificacdo, mensuracao,
monitoramento, controle e mitigacdo dos riscos inerentes as atividades de gestdao de recursos

conduzidas pela Victa Capital Ltda. (“Victa” ou “Gestora”).

A Victa reconhece que a gestao adequada de riscos é condicao essencial para a integridade de seus
processos, a preservacao do patriménio dos investidores, a sustentabilidade da empresa e a

conformidade com os reguladores.

Esta Politica esta alinhada as Resolu¢coes CVM n° 21/2021 e n° 175/2023, ao Cdédigo ANBIMA de
Administracdo de Recursos de Terceiros e as melhores praticas nacionais e internacionais de

governanca e controles internos.

2.ABRANGENCIA

Esta Politica aplica-se a todos os fundos de investimento, carteiras administradas e demais
veiculos sob gestdo da Victa, bem como a todos os socios, administradores, colaboradores,
funcionarios e estagiarios da Gestora ( “Colaboradores”), prestadores de servicos e terceiros que

possam, direta ou indiretamente, afetar o perfil de risco dos veiculos sob gestao.

Os tipos de riscos cobertos incluem:
1. Risco de Mercado
Risco de Crédito e Contraparte
Risco de Liquidez
Risco Operacional

S

Risco de Concentracao

3.ESTRUTURA DE GOVERNANCA

A estrutura de governanga é composta pelas seguintes instancias:

Orgao/Area Responsabilidade Principal
Diretoria Supervisionar o sistema de gestao de riscos e garantir
Executiva recursos adequados.
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Comité de Riscos

e Compliance

Aprovar metodologias, limites, parametros e planos de acao

corretiva. Supervisionar as exposicoes e eventos de risco.

Executar o monitoramento, testes de estresse,

Area de Riscos acompanhamento de concentragdo e emissao de relatorios
periddicos.
. . Atuar dentro dos limites e comunicar qualquer situacao de
Area de Gestao
desenquadramento.
. Garantir aderéncia as normas regulatérias e acompanhar
Compliance

incidentes de risco operacional.

4.PROCESSO DE GESTAO DE RISCOS

A gestao de riscos na Victa é um processo continuo, estruturado e documentado, dividido em

quatro etapas principais:

1. Identificacdo: mapeamento de todas as fontes potenciais de risco operacionais, de

mercado, crédito e liquidez que possam impactar as operacoes.

2. Mensuracao: quantificacdo e avaliacdo do impacto e probabilidade dos riscos, com uso de

métricas quantitativas (VaR, Stress Tests, Sensibilidade) e qualitativas.

3. Monitoramento: acompanhamento continuo das exposicoes e limites definidos, com

alertas automaticos e reportes estruturados.

4. Mitigacdo: implementacdo de acgOes preventivas e corretivas, incluindo ajustes de
portfolio, limites de contraparte, revisbes de rating e medidas de contingéncia

operacional.

Todas as etapas sao documentadas e auditaveis, permitindo rastreabilidade total.

5.DEFINICAO DOS RISCOS E METODOLOGIAS

Risco de Mercado
O risco de mercado é o risco de perdas economicas em virtude de variacoes adversas nos precos e

taxas de mercado, como juros, cambio, inflacdo, precos de a¢des, commodities ou indices de

referéncia.

A Victa realiza medicoes periodicas e utiliza modelos quantitativos e qualitativos para mensurar

a exposicao:
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Value at Risk (VaR):
Utiliza metodologia histoérica e paramétrica, com horizonte de 1 a 10 dias uteis e nivel de

confianca de 95% ou 99%, dependendo do fundo. O VaR é comparado com limites internos
e com a volatilidade historica da cota.

Stress Testing:

Simula cenéarios extremos de mercado (choques simultdneos de taxa, cimbio e crédito).

Cenarios incluem eventos histéricos (ex: crise de 2008, Joesley day, COVID-19, alta de

juros 2021-2024) e hipotéticos.

Sensibilidade e Duration:

Aplicével a carteiras de renda fixa, mede a variacdo do valor presente do portfélio frente a
choques em curvas de juros ou spreads de crédito (DVo1, PVBP).

Backtesting:
Validar a acuracia do VaR, comparando perdas reais com as estimadas.

Concentracao e Diversificacao:

AVicta analisa a correlagao entre ativos e busca evitar concentragoes excessivas em fatores
unicos de risco. Limites de risco de mercado sao definidos por fundo e por fator de risco.

Qualquer violacao é comunicada imediatamente ao Comité de Riscos e Compliance.

Risco de Crédito e Contraparte

O risco de crédito e contraparte representa uma das principais fontes potenciais de perda,
refletindo a possibilidade de inadimplemento, atraso ou descumprimento total ou parcial das
obrigacoes financeiras assumidas por emissores de titulos, devedores, contrapartes em operacoes

estruturadas, institui¢oes financeiras, custodiante ou prestadores de servicos criticos.

Esse risco abrange ndo apenas a inadimpléncia direta, mas também o rebaixamento de rating,
deterioracao de qualidade de crédito, renegociacao de dividas, falhas contratuais, ou insolvéncia,
que possam comprometer a capacidade de pagamento e, consequentemente, o valor de mercado

dos ativos sob gestao.

A Victa adota uma estrutura metodolégica que combina analises quantitativas e qualitativas. Essa
abordagem comeca pela avaliacdo financeira detalhada, a qual envolve a anélise de

demonstracoes financeiras, governanca corporativa, estrutura societaria, reputacao e
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transparéncia das informacoes divulgadas, noticias, relatorios de rating emitidos por agéncias de
rating, garantias oferecidas, ambiente setorial e macroeconémico em que cada emissor esta

inserido.

A Victa mantém limites de exposicao e concentracao por emissor e grupo econdémico compativeis
com a politica de investimento e o perfil de risco de cada fundo. Tais limites sao aprovados pelo
Comité de Investimentos e reavaliados sempre que houver alteracao relevante no cenéario
macroeconomico, no perfil financeiro do emissor ou com periodicidade definida pelo Comité de

Investimentos.

Adicionalmente, sdo mantidos controles sobre garantias e colaterais, de modo a assegurar que
estejam devidamente registrados, atualizados e com valor de cobertura compativel com a
exposicao assumida. Quando aplicavel, sdo exigidas garantias reais, fiancas bancarias, cessoes
fiduciarias de recebiveis ou estruturas de subordinacao em operacoes de crédito privado.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez consiste na possibilidade de a Victa ou os fundos sob gestdao ndo conseguirem
liquidar posi¢des ou honrar resgates em tempo hébil e sem perdas relevantes. A Victa realiza

monitoramento diério de liquidez com base nos seguintes pilares.

A mensuracao do risco de liquidez na Victa é baseada em uma andlise integrada e continua da

estrutura de ativos e passivos dos fundos, considerando horizontes de curto, médio e longo prazo.

A avaliacao é realizada a partir de premissas de tempo estimado de liquidacao dos ativos, levando
em conta a natureza de cada instrumento financeiro, a concentracao de posicoes e as condicoes

médias observadas no mercado.

Ativos de alta negociacdo e liquidez, como titulos publicos federais, debéntures com volumes
expressivos de negociacdo diaria e cotas de fundos abertos com prazo de resgates curtos, sao

considerados de liquidez curta e compoem a parcela de maior flexibilidade operacional.

J4 ativos de menor frequéncia de negociacao, como debéntures com perfil iliquido, CRIs, CRAs,
cotas de FIDCs e outros instrumentos estruturados, sao classificados como de liquidez
prolongada, exigindo prazos mais longos para conversio em caixa e maior cautela na

determinacao dos prazos de resgate dos fundos que os detém.
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Para cada fundo sob gestdo, a Victa estabelece premissas de tempo de liquidacdo, baseadas na
observacao histérica dos volumes médios de negociacdo e na natureza contratual dos
instrumentos. A mensuracao também leva em conta a distribuicao temporal dos fluxos de caixa,
incluindo cupons, amortizacoes e vencimentos de titulos, de modo a identificar periodos de
concentracao de saidas e entradas de recursos.

Complementarmente a analise de liquidez corrente, a Victa realiza simulagoes periodicas de
estresse de liquidez, que avaliam a capacidade dos fundos de resistirem a choques severos de

resgates e retracao de mercado.

Cada cenério é projetado sobre a composicao real dos portfélios, simulando a velocidade de

liquidacao dos ativos e o impacto financeiro de um desinvestimento forcado.

Com base nos resultados, sao estimadas métricas como o percentual de resgates que o fundo seria
capaz de atender sem perdas relevantes e a margem de seguranca existente entre os fluxos de
caixa projetados e as demandas potenciais de resgate.

A analise consolidada desses fluxos permite a area de risco antecipar potenciais descasamentos
entre liquidez dos ativos e passivos, adotando medidas preventivas como aumento de posi¢oes em

caixa, realocacao de ativos ou replanejamento de investimentos.

Risco Operacional

O risco operacional consiste na possibilidade de ocorréncia de erros internos ou perdas
decorrentes de falhas humanas, deficiéncias em processos, sistemas, controles, infraestrutura ou
ainda de eventos externos que possam afetar as atividades da Victa. Esse risco pode se manifestar
por meio de equivocos operacionais, falhas de processamento, interrupcao de servicos essenciais,

incidentes de tecnologia, vazamento de informagoes ou fraudes.

Para mitigar tais situacoes, a Victa adota medidas preventivas baseadas em treinamento continuo
dos profissionais, revisao periddica dos processos internos e reforco dos controles administrativos

e operacionais.

A infraestrutura da Victa compreende seu escritorio, equipamentos, sistemas de informacao,
softwares, redes de comunicacao, telefonia e internet. Todos esses recursos sao mantidos sob
monitoramento constante, com politicas de atualizacdo e seguranca compativeis com a

importancia das operacoes conduzidas.
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A Victa dispoe ainda de um Plano de Contingéncia e Continuidade de Negocios, que define os
procedimentos a serem seguidos em caso de interrupcdo das atividades, pane sistémica,

indisponibilidade fisica ou tecnologica.

Por meio dessas praticas, a Victa busca preservar a integridade operacional, a seguranca das
informacoes e a confianca dos investidores, mantendo sua estrutura preparada para responder de

maneira rapida e eficiente a qualquer evento que possa impactar suas atividades de gestao.
Risco de Concentragado

O risco de concentracao é entendido como a possibilidade de perdas decorrentes de exposicao
excessiva a um mesmo emissor, grupo economico, setor, regiao geografica ou tipo de ativo. Esse
tipo de concentracao pode aumentar a vulnerabilidade das carteiras em cenarios adversos, nos
quais um evento isolado, como o problema financeiro de um emissor ou a crise de um setor

especifico, pode gerar impactos relevantes sobre o desempenho dos fundos sob gestao.

A Victa adota uma abordagem prudencial e preventiva, buscando sempre diversificar as posi¢coes
das carteiras sob sua administracdo e manter niveis adequados de dispersao entre emissores,
setores e instrumentos financeiros. As decisoes de investimento consideram limites internos de
exposicao, definidos de acordo com o perfil e o regulamento de cada fundo, respeitando os limites

regulatorios e o principio da boa diversificagao.

O controle e o monitoramento da concentracio sio conduzidos pela Area de Risco, que
acompanha regularmente a exposicao por emissor, grupo economico, setor e tipo de ativo. As
situaces de desenquadramento deverdo ser levadas a Area de Risco, que analisara a situacio e
determinara a adocao das medidas corretivas cabiveis.

Com isso, a Victa busca garantir que suas carteiras permanecam diversificadas e equilibradas,
reduzindo a probabilidade de perdas significativas decorrentes de eventos isolados e assegurando
uma gestao consistente e alinhada as melhores praticas de administracao de recursos de terceiros.

6.RELATORIOS

A area de Risco elabora relatorios diarios, semanais e mensais, conforme a liquidez dos fundos e

a natureza das exposicoes.

Os relatorios podem incluir:

e Limites e desvios registrados;
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e Resultados de stress tests e liquidez; e

e Concentragoes relevantes e evolucao dos principais indicadores de risco.

7.REVISAO E VIGENCIA

Esta Politica é parte integrante do conjunto de politicas internas da Victa e sera revisada
periodicamente pelo Comité de Riscos e Compliance, e anualmente, pelo Diretor de Compliance,
podendo ser atualizada e complementada periodicamente ou sempre que houver alteracao
regulatoria relevante ou mudanca material na estrutura da Gestora, encontrando-se disponiveis

no website da Victa.

Duvidas sobre a aplicacdo desta Politica poderao ser encaminhadas ao seguinte endereco: Victa

Capital Ltda. — Sao Paulo/SP — E-mail: contato@victacapital.com.br.
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